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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Soci,

tutti vogliamo sperare che il 2013 sia l'ultimo andi quella che appare come la piu grave e
pericolosa crisi economica sin dai tempi della f'gla depressione”, quella del 1929. Leggere in
positivo I'evoluzione delle dinamiche economichinanziarie € tuttavia un esercizio di coraggio e
ottimismo, perché i segnali che provengono da dgme sono contrastanti e contrastati.

Tensioni geopolitiche recenti e meno recenti - cofia¢ti ucraini o siriani 0 magrebini - prendono
ora forma ai confini d’Europa, e non nei teatrigderra di Paesi lontani. E ci ricordano quanto sia
fragile I'equilibrio del Mondo. Un Mondo che guardan rinnovata fiducia agli indici di borsa e
alle aspettative di crescita globale. Gia il 20b4rédbbe segnare un incremento di quasi due punti
rispetto allo scorso anno, passando globalmentermini di PIL da +3% a +4,8%. L'ltalia dopo
anni di decrescita dovrebbe tornare a segnare alestm ma volenteroso +0,6 (a +1 si pensa invece
si attestera I'area Euro). Dovrebbero continuacesacere gli USA che passano da 1.7% a 2,9% , la
Cina da 7,7% a 8,2%, I'India dal 3,4 a 5,1%.

Ma gli Stati e i governi piu consapevoli si chiedeenche quali e quante misure ancora bisognera
varare per colmare il divario che si registra tspedtative di crescita dell’leconomia e riduzione
effettiva dei conflitti sociali generati dalla mamza di lavoro e di reddito. Nel 2013 i disoccupati
nel mondo erano 202 milioni con un aumento di 5Siamil sul 2012 (il tasso era al 6%). Gli
specialisti ci dicono che entro il 2018 sono prevasmcora 13 milioni di disoccupati in piu. La
ripresa senza occupazione penalizza soprattuitivagi (74,5 milioni i 15-24enni senza lavoro). |
miglioramenti di produttivita e competitivita nororeo ancora abbastanza forti per invertire la
tendenza dell'esteso e crescente divario occupaeiomn Italia la disoccupazione € al 12,2% e sara
in crescita fino al 2015 toccando il 12,7%. Il ragp ILO sull'occupazione sottolinea che rispetto
al 2007 (6,1%) nel nostro Paese la percentualsatea lavoro nel 2013 ¢é infatti raddoppiata.
Questo dato, aspettative di crescita e compresgiredavati livelli di disoccupazione, ¢ il trattbe
meglio spiega le tensioni che agitano il panoraorageo che vede in campo estesi movimenti di
delusi dalle politiche comunitarie di coesionedin perseguite dal’'Unione Europea, caratterizzate
piu dai vincoli che dalle opportunita, attente alladibilitd dei debiti sovrani piuttosto che alle
tensioni sociali generate da politiche di austedbn la relativa compressione dei consumi inteni,

di cui nessuno intravvede la fine.

Politiche di cui avvertiamo la pressione e l'impattel nostro lavoro quotidiano di operatori del

credito. Tutte le istituzioni creditizie vivono imarse in una sorta di “lungo inverno”, in attesa de
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risveglio del ciclo espansivo delleconomia, di csii avverte un certo dinamismo ma che
contemporaneamente manifesta segni di grave fieagii febbraio 2014 ad esempio, secondo
I'osservatorio del credito della CRIF, la domandareéstiti delle famiglie € ancora in calo sull'ann
precedente del 7,9%; I'importo medio richiesto entno di 10 mila euro; segnano un -11% i
prestiti finalizzati (auto, elettrodomestici, impmmedio 4.975 euro) e -4,1% quelli genericamente
orientati al consumo (importo medio € 11.727). &jistra per converso una lenta ripresa della
domanda di mutui immobiliari (+8,4%) anche se pgparti contenuti (fascia fino a 75 mila euro) e
nelle fascia di popolazione relativamente anziatw@54 anni), mentre sono in calo i mutui oltre i
150 mila euro e tra la popolazione piu giovane 325anni). Dati contrastati, come si vede,
confermati anche sul fronte delle imprese, le ggagnano dopo anni di negativita (in termini di
domanda lo scorso anno la richiesta di creditoedatiprese segnava un meno 5% sull’'anno
precedente) una certa ripresa con un + 5,7% ( tompoedio richiesto 70 mila euro) con una certa
divaricazione interna: +9% per le ditte individyati 4% per le societa, +2% per i prestiti oltre i
50mila, -1,1% per quelli tra i 20mila e i 50 milare. Se poi guardiamo ai processi economici reali,
almeno qui in Lombardia, osserviamo che si conferore stagnazione dell’andamento
demografico delle imprese con un calo marcato d#tte individuali, la stagnazione del settore
commerciale e un ulteriore calo (-3%) del settavstrtizioni e agricoltura (-2,6%). In generale,
grazie all’export, si registra un miglioramento ldelattivita manifatturiere (con esclusione
dell'edilizia) e una stasi pesante nelle attivieggdte ai consumi interni, come i servizi. Infine si
evidenzia l'aumento delle procedure di liquidaziowelontaria (+11,6%) e delle procedure
fallimentari (+12,5%). Le istituzioni creditiziegistrano ovviamente questi indici e ne interpretano
la portata e i valori. Per tutti basti citare l@ente attivita di valutazione del sistema dei atinfi
finanziata dalla Regione Lombardia e di cui sonaimolazione solo dati ufficiosi. Per quanto se
ne é potuto sapere, quel lavoro, articolato e nisazsu ben 28 confidi che operano nella sola
Lombardia (quattro sono interregionali), conferraafdrte difficolta di tenuta del sistema delle
garanzie, emersa gia lo scorso anno, con divendidi@ostretti al blocco o addirittura alla chiwau
stessa dell'attivita. Si chiudono sistemi di salid& tra imprese sopravvissute alle crisi dedimul

50 anni ma non a questo quinquennio, innescatds?20@B sulla scia della crisi finanziaria dei
subprime americani. In questo contesto si conferma il posEmento di Pasvim SpA che ha
acquisito il pieno riconoscimento di operatore dimaria rilevanza nel settore del credito di firma
in Regione Lombardia. Riconoscimento e attenzipee la scelta della Fondazione Banca del

Monte di Lombardia di promuovere I'ingresso di Raswel settore delle garanzie alle PMI: un
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modello di cooperazione che la societa ha sapuéssere con i Confidi, sia quelli tradizionali, i
cosiddetti 106, sia quelli evoluti a intermediagiiati, i 107.

La strategia della societa di operare in cooperezaitiva con i confidi esce confermata e raff@azat
anche per i nuovi input della politica economiaaistituzionale che delle organizzazioni specifiche
come ad esempio le Camere di Commercio. La retzicglale di collaborazione con il sistema
creditizio e con i confidi che operano in Lombardiampia, qualificata ed e orientata alla crescita
dell'operativita incentrata su Pasvim. La fase thrtsup si e conclusa positivamente con il
trasferimento anche in sede piu ampia e idonead’iogerimento di nuove risorse che consentono
di gestire ogni fase delle attivita e ogni funziamganizzativa con risorse dedicate. Per i servizi
esternalizzabili si € proceduto alla stipula di tcatti di servizio che garantiscono qualita e

continuita.

Il modello operativo della Societa prevede la guitd di erogare garanzie in tre fasce di rischio:

- basso (totale copertura delle perdite da part€defidi);

- medio (co-garanzia / controgaranzia parziale);

- alto (garanzia a totale carico Pasvim).
Le relazioni costruite sul territorio con i configartner — Ascomfidi Pavia, Confiab Bergamo e
Confidi Lombardia di Brescia — hanno prodotto quitne tipologie di approccio differenziato nella
gestione del rischio ma sostanzialmente omogenkdivaemente alle modalita e all’'approccio
operativo. Oggi si puo parlare di un consolidamet#b“‘Modello Pasvim” alla luce dell'esperienza
2012-2013, un modello che potrebbe, anche nel hmwane, espandersi coinvolgendo anche altre
realta sia 106 che 107.
Al 31 Dicembre 2013 il portafoglio dei crediti dirha della societa risulta composto da 129,5
milioni di euro che corrispondono a 2.991 praticdh&9,6% (2.681) € in bonis, 1,5% (44) € sotto
osservazione, 1I'8,1% € a incaglio (241), lo 0,8%)(2 segnalato a sofferenza ma non escusso.
Ulteriori 6 sono le pratiche escusse (euro 226.5B3&)esposizioni, in termini di dimensionamento,
si distribuiscono per il 60,7% nella fascia tradid00 euro e i 150.000 euro, per il 3,6% nellaifasc
pari o inferiore a 10.000 euro, per il 35,7% nédscia superiore a 150.000 euro, il 74,3% sone ditt
individuali o piccole imprese, il 21% sono PMI. laeee di residenza sono prevalentemente le
provincia di Bergamo, Pavia, Brescia e Milano; fta® con addensamenti piu rilevanti sono:
I'edilizia e le opere pubbliche con 30 milioni dire e circa il 23,3% dell’esposizione complessiva,
i pubblici esercizi e i servizi alla persona condlilioni di euro e circa il 13,3% del portafoglio

prodotti siderurgici e attivita connesse con 16,8om di euro pari al 13% del portafoglio. La
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piattaforma informatica di cui dispone la socie@mnune a numerosi e importati Istituti di Credito,
dispone di un sistema di valutazione delle imprelsenti basato sul controllo incrociato sia
dell'andamento della Centrale Rischi, sia del milardal punto di vista sia patrimoniale che della
capacita di produrre marginalita economica. Questalello ci consente di attribuire a tutte le
aziende censite un particolare Rating, un titolautlita del credito, che e stato articolato su 10
classi di merito che parte dal migliore AAA e siiugte con il peggiore, ovvero le situazioni di
default, D. Sotto il profilo della qualita del miericreditizio e del Rating la distribuzione delle
aziende per affidamenti concessi e composta p@5,4% nel segmento piu alto con rating
AAAAAA; per il 46,7% nel segmento mediano delllassi B,BB,BBB. L'area del credito a
rischio medio alto e alto pesa per il 28% a susauvistribuita per I'8,1% nel segmento CCC, per il

10,8% nel segmento CC e per I'8,1% nel segmento C.

Alla chiusura del Bilancio 2013 la composizioneistaria € cosi riassunta:

SOCI CAPITALE
Fond. Banca del Monte di Lombardia 9.353.463
Provincia di Pavia 1
Confiab Bergamo 1.000.000
C.C.LLA.A. di Pavia 250.150
Banca Popolare Commercio e Industria 514.288
Comune di Pavia 167.864
Ascomfidi Pavia 700.000
TOTALE CAPITALE 11.985.766

Il patrimonio liquido della societa risultava alldo sul conto corrente. Anche per una migliore e
funzionale gestione delle potenzialita esprimibdon la liquidita posseduta dalla societa
recentemente collocato su titoli emessi da azieuiporate una parte del patrimonio pari a 5
milioni di euro. L'obiettivo, senza abbandonare piditica di prudente gestione della liquidita,ié d
incrementare la remunerazione media della liquidita

Relativamente alle voci di conto economico si engiano due dati rilevanti:

- da una parte la sostanziale stabilita della strattdei costi, costi che primariamente
attengono a tre aree: il personale, gli organi dvegno e di controllo, le attivita
esternalizzate;

- dall'altra parte la crescita dell’attivita carattica che assorbe quasi completamente il calo

che si e dovuto registrare nella gestione dei readti finanziari.
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso del 2014 si deve ipotizzare un ampliamel® modello “operativo pasvim” certamente
sul territorio della Lombardia e per quel che riglaaSimest anche in altre aree, in particolare |l
Veneto, la Toscana e I'Emilia. Questo sbocco € quiibile che possa trovare concretezza anche
perché nella situazione di pesante crisi dellaipatmialita dei confidi tradizionali, 'accessibégital
“Modello Pasvim” sulla base della esperienza distjugitimi due anni e significativa e riteniamo
possa trovare nuovi attori interessanti. L’'obiettche si andra a definire anche con il nuovo piano
industriale, in fase di elaborazione, e di ampligeonvenzioni bancarie a primari istituti quali
Banca Monte dei Paschi di Siena, Credito ValteléyeBanca Popolare di Milano, Banca Popolare
di Sondrio, Banca Popolare di Vicenza. Con numedoguesti istituti sono gia in corso contatti e
valutazioni. Oltre che incrementare le convenzieniritiene plausibile stimare l'ingresso nel

sistema convenzionale Pasvim di diversi confiditdaitorio.

Andamento economico della societa

I 2013 é stato un anno che ha visto il pieno inmpedella societa, nonostante i venti di crisi, nel
supportare I'attivita dei confidi partner. L'attiai & cresciuta sia in termini di delibere emessans
termini di volumi lavorati segnando un +7% in tenirdi pratiche deliberate ed un +8% dei volumi
erogati. La crescita delle attivita si e riverbaranche nei risultati economici che vedono un
miglioramento del margine di intermediazione chespada 585.053 euro a 698.157 euro. Questa
crescita e stata realizzata grazie all'incrememttecentrate di competenza del periodo che passano
da 190.793 euro a 456.660 euro. Di converso remstr un calo della remunerazione del
patrimonio liquido che scenda da 395.189 euro a4d®®euro.

Sul risultato economico della Societa sta assumemdaspetto assai rilevante (sono stati creati
appostati 380.446 euro nel 2013), in termini donse impegnate, la politica degli accantonamenti.
La societa si e dotata di strutture e strumentioditrollo al fine di meglio prevedere I'impatto el
rischiosita sulla gestione sociale dotandosi dnadello di Risk Appetite. In generale si ha la aett
sensazione traguardando i dati aziendali che tbrfeeno della rischiosita dopo una fase in cui si
sono andati addensando numerosi episodi di ciisndali connesse in particolar modo al segmento
delle costruzioni, in questa fase si assista adallantamento degli ingressi nell’area del credito
problematico.
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Voci dell’attivo 2013 2012
10. |Cassa e disponibilita liquide 646 628
60. Crediti 13.296.58¢ 13.278.745
100. | Attivita materiali 56.104 74.631
110. | Attivitd immateriali 7.429 7.884
120. | Attivita fiscali 117.885 86.975
a) correnti 117.885 86.975
b) anticipate
dicuialla L. 214/11
140. | Altre attivita 13.724 8.831
Totale dell'attivo 13.492.377 13.457.694
Voci del passivo e del patrimonio netto 2013 2012
10. Debiti - -
70. Passivita fiscali:
a) correnti 15.549 8.817
b) differite
90. Altre passivita 3.097.04¢Q 2.340.827
100. | Trattamento di fine rapporto del personale 31.065 23.398
110. | Fondi per rischi e oneri: 2.600 2.600
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi 2.600 2.600
120. | Capitale 11.985.766 11.985.768
160. | Riserve (903.714) (117.240)
180. | Utile (perdita) d'esercizio (735.929) (786.474)
Totale del passivo e patrimonio netto 13.492.377 13.457.694
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Conto Economico 2013 2012
10. Interessi attivi e proventi assimilati 242.459 395.189
20. Interessi passivi e oneri assimilati 0
Margine di interesse 242.459 395.189
30. Commissioni attive 456.600 190.793,
40. Commissioni passive (902) (929)
Commissioni nette 455.698 189.864
Margine di intermediazione 698.157| 585.053

100. | Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramaetit
a) attivita finanziarie

b) altre operazioni finanziarie (380.446) (348.544)
110. | Spese amministrative:
a) spese per il personale (642.143) (630.911)
b) altre spese amministrative (395.178) (400.410)
120. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita miatier (19.939) (20.679)
130. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita imeali (7.109) (5.934)
160. | Altri oneri/proventi di gestione 26.278 43.768
Risultato netto della gestione operativa (720.380) (777.657)
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte (720.380) (777.657)
190. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operaéivibrrente (15.549) (8.817)
Utile (Perdita) della operativita corrente al nettodelle imposte (735.929) (786.474)
Utile (Perdita) d'esercizio (735.929) (786.474

INFORMAZIONI Al SENSI DELL 'ART. 2428C.C.

Ai sensi dell'art. 2428, comma 2, punto 6-bis, @edice civile si comunica che la PASVIM non faiatib
di strumenti finanziari derivati.

Al fine di meglio precisare la dimensione dell’esiione ai rischi da parte dellimpresa, si foroiso le

seguenti informazioni.

Rischio di credito

Le attivita finanziarie della societa hanno unaraugualita creditizia. Si rimanda alla parte D adllota

Integrativa.

Rischio di liquidita

Quanto esposto nella voce precedente, considersitme alla situazione bancaria ed al netto patriahe®

della societa a fine esercizio, consente di rite@momento limitati e presidiati eventuali risdhliquidita.
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Rischio di mercato

In considerazione del settore di operativita deiéada e della sua struttura patrimoniale-finanajae
ragionevole considerare che non sussistano vaniagignificative sul conto economico per quantéeat le
variazioni dei tassi, mentre, per quanto riguardeschio cambi, lo si ritiene di fatto nullo, n@perando la

societa in valuta né con controparti estere.

Altre informazioni

Per quanto concerne le altre informazioni previtifart. 2428 C.C. e dalle vigenti disposizionirimateria

di bilancio degli enti finanziari, si specifica qua segue:

* non e stata svolta attivita di ricerca e sviluppo;

* non sono detenute, né sono state compiute nelfieggeroperazioni aventi per oggetto azioni proprie

» la societd non possiede, ne ha mai possedutotadirente e/o indirettamente, azioni o quote di sacie
controllanti

» |a societa non ha sedi secondarie;

* la societa ha cinque dipendenti inquadrati comedggii amministrativi e tre collaboratori.

Il bilancio e stato redatto nel rispetto di quamiescritto dal Codice Civile e dalle norme speciali

dell’Ordinamento Bancario e, in particolare, seamitghrincipio di prudenza nelle valutazioni.

Proposta di destinazione del risultato d’esercizio

In ordine alla perdita di esercizio conseguita’esé#ircizio in esame, pari a Euro 735.929, Vi proamo di

riportarla a nuovo.

Nel rinviarVi alla Nota Integrativa sia per i criteli valutazione adottati per la redazione dedhidio, sia per
il dettaglio dei dati numerici risultanti dallo &&aPatrimoniale e dal Conto Economico, Vi ringrazeeper la
fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvarBiiancio chiuso al 31 Dicembre 2013 come sopraithto

nonché la proposta di destinazione della perditsdicizio conseguita.

Pavia, 24 Marzo 2014.
p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Aldo Poli)
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VOCI DELL’ATTIVO

Voci dell’attivo 2013 2012
10. |Cassa e disponibilita liquide 646 628
60. Crediti 13.296.589 13.278.745
100. | Attivita materiali 56.104 74.631
110. |Attivita immateriali 7.429 7.884
120. | Attivita fiscali 117.885 86.975
a) correnti 117.885 86.975
b) anticipate
dicuialla L. 214/11
140. | Altre attivita 13.724 8.831
Totale dell'attivo 13.492.377 13.457.694
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
Voci del passivo e del patrimonio netto 2013 2012
10. Debiti - -
70. Passivita fiscali:
a) correnti 15.549 8.817
b) differite
90. Altre passivita 3.097.040Q 2.340.827
100. | Trattamento di fine rapporto del personale 31.065 23.398
110. | Fondi per rischi e oneri: 2.600 2.600
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi 2.600 2.600
120. | Capitale 11.985.766 11.985.764
160. |Riserve (903.714) (117.240)
180. | Utile (perdita) d'esercizio (735.929) (786.474)
Totale del passivo e patrimonio netto 13.492.377 13.457.694
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CONTO ECONOMICO

Voci 2013 2012

10. Interessi attivi e proventi assimilati 242.459 395.189
20. Interessi passivi e oneri assimilati 0

Margine di interesse 242.459 395.189
30. Commissioni attive 456.600 190.793
40. Commissioni passive (902) (929)

Commissioni nette 455.698 189.864

Margine di intermediazione 698.157| 585.053
100. | Rettifiche/riprese di valore nette per deteriorametit

a) attivita finanziarie

b) altre operazioni finanziarie (380.446) (348.544)
110. | Spese amministrative:

a) spese per il personale (642.143) (630.911)

b) altre spese amministrative (395.178) (400.410)
120. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita miatiér (19.939) (20.679)
130. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita imenali (7.109) (5.934)
160. | Altri oneri/proventi di gestione 26.278 43.768

Risultato netto della gestione operativa (720.380) (777.657)

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte (720.380) (777.657)
190. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operaéivibrrente 15.549 (8.817)

Utile (Perdita) della operativita corrente al nettodelle imposte (735.929) (786.474)

Utile (Perdita) d'esercizio (735.929) (786.474
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

Voci 2013 2012

10. | Utile (Perdita) d'esercizio (735.929) (786.474)

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a

conto economico
20. Attivita materiali
30. Attivita immateriali
40. Piani a benefici definiti
50. Attivita non correnti in via di dismissione
60. Quo_ta de_IIe riserve di valutazione delle pap@zioni valutate a

patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a

conto economico
70. Coperture di investimenti esteri
80. Differenze di cambio
90. Copertura dei flussi finanziari
100.| Attivita finanziarie disponibili per la vendita
110.| Attivita non correnti in via di dismissione
120. Quqta dglle riserve da valutazione delle pgoegpbni valutate a

patrimonio netto

130.| Totale altre componenti reddituali al netto delle inposte
140.| Redditivita complessiva (Voce 10+130) (735.929) (786.474)

Non si sono registrati effetti reddituali patrimalizzati.
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 201 3

Variazioni dell'esercizio

N ?
&) o
N - . . @ N
s < « Allocazione risultatg 0 I
« = o izi e =
N S Y esercizio precedent I -
: g — o Operazioni sul patrimonio netto 3 :’
o™ S : B E o™ ©
© ® © o 2 g - o Q- 2
s ) Q =g = 3 S 0 © £ = € @
N < c < S o > = cC = > O RS 8 <
= §e Q o 2| € < _ No|SB8ol &5 N e
& E @ > .“_’g o oS ©2IREC 0 = o S c
7 S g 3 |2c5| 3| &% |g81258 2§ g 2 g
w = [ SB | = ac |SalE8=2 ©S° 35 =
S8 S| £ |8 [Bz° B’°® 5 5 g
(%] =
8 E < P = < ¢ a
>
Capitale 11.985.766 11.985.766 11.985.766
Sovrapprezzo emissioni
Riserve:
a) di utili (117.241 (117.241) (786.474) (903.715)
b) altre
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) di esercizi| (786.474) (786.474) 786.474 (735.929) (735.929)
Patrimonio netto (11.082.05] (11.082.051] 0 0 (735.929)  10.346.122
)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 201 2

Variazioni dell'esercizio

N S
(&) o
o - N . . @ N
s < N Allocazione risultatg 0 I
« = o izi e =
N S ~ esercizio precedent I -
: S : o Operazioni sul patrimonio netto § :’
— = ©
S g = o | & e Ts 5 . 83 g
g . N sg| 3| 8 |§& |gg | S 5 5« 2
5 g g g o2 | €| S5z |Relg8g £ 8§ - 2
z = @ s | s8] 8| 25 |s5[855 9% £ g g
@ S & & 2| R | e~ |Bel2@5g <£8 g 2 £
| = x (R = n © Sals .2 o © 5 =
S8 £ | £ |E B8 BT E 5 3
8 g < [P° = < 2 o
>
Capitale 11.285.76€ 11.285.766 700.000 11.985.766
Sovrapprezzo emissioni
Riserve:
a) di utili 372.274 372.274 (489.515) (117.241)
b) altre
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) di esercizi| (489.515 (489.515) 489.515 (786.474) (786.474)
Patrimonio netto 11.168.525 11.168.525 0 700.000 0 (786.474)  (11.082.051
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RENDICONTO FINANZIARIO

METODO DIRETTO

Importo Importo
A. ATTIVITA' OPERATIVA
2013 2012
1. Gestione (+/-) (+/-)
- interessi attivi incassati (+) 242.459 395.189
- interessi passivi pagati (-) 0 0
- dividendi e proventi simili (+)
- commissioni nette (+/-) 455.698 189.864
- spese per il personale (-) (642.143 (630.911
- altri costi (-) (775.624 (748.954
- altri ricavi (+) 26.278 43.768
- imposte e tasse (-) (15.549) (8.817)
- costi/ricavi relativi ai gruppi di attivita via di dismissione e al
netto dell'effetto fiscale (+/-)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (+/-) (+/-)
- attivita finanziarie detenute per la negamne 0 0
- attivita finanziarie valutate &ir value
- attivita finanziarie disponibili per la véita
- crediti verso banche 60.827 (683.203
- crediti verso enti finanziari
- crediti verso clienti (78.671) (78.671)
- altre attivita (35.803) (45.342)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita fianziarie (+-) (+-)
- debiti verso banche (52)
- debiti verso enti finanziari
- debiti verso clientela
- titoli in circolazione
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie valutatefalr value
- altre passivita 770.612 887.870
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita @mtiva 8.805 (679.258)
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B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da

(+)

(+)

- vendite di partecipazioni

- dividendi incassati su partecipazioni

- vendite/rimborsi di attivita finanziarie téaute sino alla scadenza
- vendite di attivita materiali

- vendite di attivita immateriali

- vendite di rami d'azienda

2. Liquidita assorbita da

()

- acquisti di partecipazioni

- acquisti di attivita finanziarie detenutecsalla scadenza
- acquisti di attivita materiali

- acquisti di attivita immateriali

- acquisti di rami d'azienda

(1.411)
(6.654)

(20.748)
(50)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivitarestimentg

(8.066)

(20.798)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita

700.000

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita giovvistal

700.000

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA

NELL'ESERCIZIO

19

(57)

RICONCILIAZIONE

Importo

Importo

2013

2012

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'eserc

628

685

Liquidita totale netta generata/assorbita nell&ser

18

(67)

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dedite&io

646

628

17
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NOTA INTEGRATIVA

PREMESSA

La nota integrativa € suddivisa nelle seguentii:part
1) parte A - Politiche contabili;
2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C - Informazioni sul conto economico;
4) parte D - Altre informazioni.

Ogni parte della nota € articolata in sezioni, @ias delle quali illustra un singolo aspetto dgkstione
aziendale. Le sezioni contengono informazioni duresia qualitativa sia quantitativa. Le infornuadidi
natura quantitativa sono costituite, di regola,vdai e da tabelle. Le voci e le tabelle che nors@ngano
importi non sono indicate. Salvo diversamente $jgato, le tabelle sono redatte rispettando gliessh
previsti dalle disposizioni di Banca d'ltalia, aechuando siano avvalorate solo alcune delle vo&sse
contenute.

La nota integrativa € redatta in unita di euro.

PARTE A — Politiche Contabili

A.1 PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai prinaipntabili internazionali

Il bilancio al 31 dicembre 2013 é redatto in confité& ai principi contabili internazionali IAS (Imeational
Accounting Standards) e IFRS (International Finaihdreporting Standards) emanati dallo IASB
(International Accounting Standards Board) ed omalo dalla Commissione Europea ai sensi del
Regolamento Comunitario n° 1606 del 19 luglio 2602 D. Lgs.n° 38 del 28 febbraio 2005; questiuitj
come € noto, ha esteso I'ambito di applicazione méicipi contabili internazionali anche ai bilanci
individuali, tra gli altri, degli enti finanziariigilati.
Tale conformita si esplica mediante:

- liscrizione di tutte le attivita e passivita laigscrizione € richiesta dai principi internazianal

- la cancellazione di attivita e passivita iscritee@ndo i principi nazionali ma che non presentano i

requisiti per il riconoscimento ai sensi dei prindAS/IFRS;
- lariclassificazione delle attivita e passivitarige in bilancio sulla base delle nuove disposizio

- l'applicazione alle attivita e passivita dei crtdrvalutazione previsti dagli IAS/IFRS.

18



Partner Sviluppo Imprese SPA - PASVIM
Sede Legale in Pavia — Via Bordoni n. 12
Capitale Sociale Euro 11.985.766 = i.v.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il bilancio e stato redatto nel rispetto delle disigioni previste dal Provvedimento del Governatde#ia
Banca d'ltalia del 21Gennaio 2014, per gli intermedinanziari.
Il bilancio & pertanto composto da 6 prospetti:
- Stato patrimoniale
- Conto economico
- Prospetto della redditivita complessiva
- Rendiconto finanziario
- Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
- Nota integrativa
ed é corredato dalla Relazione degli amministraguli’andamento della gestione e sulla situazione

dell’intermediario.

Adozione dei nuovi principi contabili internazionali

Si segnala che a seguito del completamento dedleegdura di omologazione da parte della Commissione
Europea, a partire dall’l gennaio 2013 sono enimatigore modifiche e miglioramenti ai principi rtabili
internazionali 1AS/IFRS, di cui si & tenuto contella presente rendicontazione se pertinenti allgtepo

presenti in bilancio. Si riporta qui di seguito uabella riepilogativa:

Documento |Principio |Descrizione Omologazione Efficacia

Reg. IAS 1 Le modifiche allo IAS 1 si pongono l'obbiettivordindere piu 05/06/2012 | 01/01/2013

475/2012 |IAS 19 |chiara I'esposizione della redditivita complessingyarticolare s
ponel’obbligo di distinguere nel prospetto le poste aheserciz
futuri possono transitare a conto economico, ardebate
condizioni (vendita, impairment), da quelle che non
confluiranno mai;
per quanto riguarda lo 1AS 19 le modifiche hanmbbiettivo di
rendere piu agevole la comprensione di come i @idrenefici
definiti influenzino la situazione patrimonialeiadnziaria.
Inoltre, per lo IAS 19, non € piu prevista la pbdga
dell'utilizzo del metodo del corridoio che conseatdi differire
nel tempo gli utili e le perdite attuariali, preeslo ora la loro
contabilizzazione immediata nella redditivita coegdiva
nell’esercizio di competenza.

Reg. IFRS 1 |L'obiettivo delle modifiche all'lFRS 1 € di introdre una nuova, 11/12/2012 | 01/01/2013
1255/2012 IAS 12  |eccezione allambito di applicazione dell'lFRS bssia, le entit
IFRS 13 |che sono state soggette a grave iperinflazione sotayizzate ad
IFRIC 20 |utilizzare il fair value come sostituto del costlld loro attivita €
passivita nel prospetto della situazione patrimeriaanziaria d
apertura redatto in conformita agli IFRS. Inoltadi modifiche
sostituiscono anche i riferimenti alle date fissz#'IFRS 1 con
riferimenti alla data di passaggio.
L’obiettivo delle modifiche allo IAS 12 & di intdoirre
un’eccezione al principio di valutazione (nellosste IAS 12)
sotto forma di una presunzione relativa in basei d galore
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contabile dell'investimento immobiliare valutatobase al
modello del fair value sarebbe recuperato attraviersendita e
un’entita sarebbe tenuta a ricorrere all’aliquagadle applicabils
alla vendita dell’attivita sottostante.

L'IFRS 13 stabilisce un unico quadro IFRS per lltazione del
fair value e fornisce una guida completa su conhataee il fair
value di attivita e passivita finanziarie e norafiziarie. L'IFRS
13 si applica quando un altro IFRS richiede o cotese
valutazioni al fair value o richiede informaziontegrative sulle
valutazioni del fair value.

Il nuovo standard non estende il perimetro dellsunm@zione al
fair value Peraltro viene ora richiesto che venga inclusisdhio
di inadempimento di una controparte nella valutazidei
derivati finanziari, oltreché delle passivita fimgarie. Il rischio
di inadempimento comprende anche, tra I'altrasithiio di
credito dell’entita stessa (come definito nell IFRStrumenti
finanziari: informazioni integrative). Si precishecdata la scarsa
significativita derivante dalla prima applicaziomeetrospettiva
del nuovo principio, non si forniscono le informazi
comparative previste dallo IAS 8.

L'obiettivo dell'IFRIC 20 é fornire orientamenti Bai rilevazione
dei costi di sbancamento nella fase di produziameecattivita e
sulla valutazione iniziale e successiva dell’atéiderivante da
un’operazione di shancamento, al fine di ridurrdifeerenze
pratiche nel modo in cui le entita contabilizzammsti sostenuti
nella fase di produzione di una miniera a cielortape

Le modifiche al'lFRS 7 mirano a prescrivere inf@zoni 13/12/2012
guantitative aggiuntive relativamente agli strurhénainziari

soggetti a compensazione, per consentire agliideobmparare:

e riconciliare meglio le informazioni derivanti Happlicazione

degli IFRS e quelle derivanti dall'applicazione @Ganerally

Accepted Accounting Principles (GAAP) statunitesaltre lo

IASB ha modificato lo IAS 32 in modo da fornire emtamenti

aggiuntivi per ridurre incongruenze nell’applicamopratica del

Principio.

Le modifiche all'lFRS 1 riguardano i finaamienti pubblici a un 04/03/2013
tasso di interesse inferiore a quelli di mercaildao obiettivo

di esentare i neo-utilizzatori degli IFRS da unengi

applicazione retroattiva delle relative disposiziomccasione

del passaggio agli IFRS. Si richiede ai naiizzatori di atteners

alle disposizioni stabilite dallo IAS 39 Strumefitianziari:

Rilevazione e valutazione e dallo IAS 20 Contabdizione dei

contributi pubblici e informativa sull’assistenzalyblica

prospettivamente ai finanziamenti pubblici in essata data di

passaggio agli IFRS.

Tre miglioramenti, in particolare le modifiche dappendice D | 27/03/2013
dell'lFRS 1 e dei principi contabili internaziondiS 16 e IAS

34, rappresentano chiarimenti o correzioni deigypinn

questione. Gli altri tre miglioramenti, in partiaoé le modifiche

dell'lFRS 1, dello IAS 1 e dello IAS 32, comportano

cambiamenti delle previsioni esistenti oppure lafalazione di

linee guida aggiuntive in merito all'implementazéodi tali

previsioni.

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013
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Sezione 3 — Eventi successivi alla data di rifentoalel bilancio

La Societa Opera Multimedia Spa in liquidazionaredoncordato preventivo verso la quale la Sociati#a

un credito per € 3.460,83 dovuto all’esercizio 'deltione di vendita della partecipazione nella 8tici
Multimedia Campus Srl la cui formale cessione nonat stata perfezionata, ha sottoposto al Comniissar
Giudiziale una istanza per la modifica delle madadli esecuzione del concordato preventivo omotpgat
senza alcun effetto relativamente alle condiziamin®miche. Nella citata istanza é stato propostdadi
corso al formale trasferimento della partecipazidmemodo formalmente difforme a quanto previsto
nell'originario piano concordatario. Qualora, il U8ice Delegato nel corso del 2014 ne determinasse
I'autorizzazione, comporterebbe la formale cessideka partecipazione in Multimedia Campus al valor

nominale e, quindi, una sopravvenienza attiva 2i548,00.

Sezione 4 — Altri aspetti

Comparabilita con il bilancio dell’esercizio preceente
Nell'allegato bilancio sono indicati gli importi e corrispondenti voci relative all’esercizio chaual 31

dicembre 2012. Le voci di non agevole comparazsmm® state oggetto di adeguato chiarimento.

Moneta di conto del bilancio
Tutti i valori esposti nel bilancio sono espressiinita di euro, senza cifre decimali.
Tutti i valori esposti nella nota integrativa soespressi, salvo dove precisamente specificatonité wli

euro.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposiziandel bilancio d'esercizio
L'elaborazione di stime rappresenta un presuppastessario alla redazione del bilancio, che implica
I'utilizzo delle informazioni disponibili e 'adopne di valutazioni soggettive, fondate anche sgigienza
storica, utilizzata ai fini della formulazione disunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fafitigestione.
Tali stime e assunzioni possono variare di esergiziesercizio e, pertanto, non e da escludersineluti
esercizi successivi gli attuali valori iscritti ilancio possano differire anche in maniera sigaifva a
seguito del mutamento delle valutazioni soggettitlizzate.
Le principali categorie possono essere cosi Shzg:
- la quantificazione delle perdite per riduzione diore dei crediti e, in genere, delle altre athivit
finanziarie;
- la determinazione del fair value degli strumentiafiziari da utilizzare ai fini dellinformativa di
bilancio;
- l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevaziondel fair value degli strumenti finanziari non bt
in mercati attivi;

- la quantificazione dei fondi del personale e dedier rischi e oneri;
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- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita didlzalita differita attiva.
La descrizione delle politiche contabili applicagei principali aggregati di bilancio fornisce i tagli
informativi necessari all'individuazione delle pipali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzaella
redazione del bilancio d’esercizio.
Per le ulteriori informazioni di dettaglio ineretdi composizione ed i relativi valori di iscriziodelle poste

interessate dalle stime in argomento si fa, inveoeio alle specifiche sezioni di nota integrativa
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A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

| principi contabili IAS/IFRS prevedono che i critéi rilevazione delle attivita e passivita, siacmmunque
riconducibili all’applicazione del principio gendégadella prevalenza della sostanza economica &uifaa
giuridica; in ossequio a tale principio € statoatéalil presente bilancio.

Si illustrano le principali innovazioni introdotti&i nuovi principi con riferimento a quelle cheigano sulla
rappresentazione dei risultati; per i principalgeegati dello stato patrimoniale e, in quanto catibjla, del
conto economico si illustrano i criteri di iscrin@, di classificazione, di valutazione, di canatiae e di

rilevazione delle componenti reddituali.

Crediti

a) Criteri diiscrizione

L'iscrizione in bilancio di un credito avviene qdansi € stabilito un diritto a futuri benefici, fabili e
attendibilmente stimabili.

In particolare i crediti commerciali sono contahifti quando il ricavo € maturato in seguito aftadita del
bene o alla prestazione del servizio.

b) Criteri di classificazione

Nella voce crediti rientrano i depositi di liquididella societd giacente presso gli istituti diddee ed i
crediti commerciali.

c) Criteri di valutazione e rilevazione delle compotieaddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, utilizzando il metodoldaleresse
effettivo al netto degli accantonamenti per perditaalore. Nel caso in cui i crediti siano a bregemine e
privi di un tasso di interesse prestabilito, lanatione avviene al valore nominale originario.

Quando vi sia I'obiettiva evidenza che I'impresa sara in grado di incassare tutti gli ammontacoseo le
originarie condizioni, viene rilevato un accantoreato per perdita di valore dei crediti commerciali.
L'ammontare dell'accantonamento e pari alla diffese tra il valore contabile dell'attivita, ed il leae
attuale dei futuri flussi di cassa, attualizzatbase al tasso di interesse effettivo.

d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie sono cancellate quandoiritttd di ricevere i flussi di cassa dell’attivifinanziaria é
estinto, o laddove siano trasferiti in maniera a&oatle tutti i rischi e i benefici connessi alkiehzione di

quella determinata attivita.

Attivitd materiali
a) Criteri di iscrizione
Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenterigie al costo che comprende, oltre al prezzo duésto,

tutti gli eventuali oneri accessori direttament@utabili all’acquisto e alla messa in funzione loehe.
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Gli oneri finanziari, ove esistano, sono contabdiz secondo il trattamento contabile di riferineeptevisto
dallo IAS 23 e quindi rilevati come costo nell’egigio in cui essi sono sostenuti.

b) Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i mobili, gli adi e le attrezzature di qualsiasi tipo.

Si tratta di attivita materiali detenute per essdilezzate nella produzione o nella fornitura difbe servizi o
per scopi amministrativi e che si ritiene di utize per piu di un periodo.

c) Criteri di valutazione e rilevazione delle compotieaddituali

Le immobilizzazioni materiali sono valutate al egstiedotti gli ammortamenti, sono sistematicamente
ammortizzate lungo la loro vita utile, adottandmeccriterio di ammortamento il metodo a quote austa

d) Criteri di cancellazione

Le attivita immobilizzate sono eliminate dallo staatrimoniale al momento della dismissione o goand
sono ritirate permanentemente dalluso e di conserm non sono attesi benefici economici futuri che
derivino dalla loro cessione o dal loro utilizze plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallolslzao o
dalla dismissione delle attivita materiali sonoedetinate come differenza tra il corrispettivo nettio
cessione e il valore contabile del bene e sonweatéenel conto economico alla stessa data in aub so

eliminate dalla contabilita.

Attivita immateriali

a) Criteri di iscrizione

Le altre attivita immateriali sono iscritte al cmstettificato per eventuali oneri accessori s@@grobabile
che i futuri benefici economici attribuibili all'tita si realizzino e se il costo dell’attivitaessa puo essere
determinato attendibilmente. In caso contrariamgto dell’attivita immateriale é rilevato a contmaomico
nell’esercizio in cui & stato sostenuto.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € amrtinzato a quote costanti sulla base della relatita
utile. Qualora la vita utile sia indefinita non @iocede allammortamento, ma solamente alla peréodi
verifica dell'adeguatezza del valore di iscriziatedle immobilizzazioni.

b) Criteri di classificazione

Le attivita immateriali includono i software e lgese per I'avviamento del sistema informativo.

Sono iscritte come tali se sono identificabili,ts®/ano origine in diritti legali o contrattualise sono atti a
produrre benefici economici.

c) Criteri di valutazione e rilevazione delle compotieaddituali

Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di evicenli perdite di valore, si procede alla stimawddbre di
recupero dell'attivitd. L'ammontare della perditdgvato a conto economico, & pari alla differetza il
valore contabile dell'attivita ed il valore recupbile.

d) Criteri di cancellazione
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Y

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dall@te patrimoniale al momento della dismissione e

gualora non siano attesi benefici economici futuri.

Attivita fiscali e passivita fiscali

Fiscalita corrente

a) Criteri di iscrizione
Le attivita e passivita fiscali correnti sono riée® al valore dovuto o recuperabile a fronte délié(perdita
fiscale, applicando le aliquote e la normativadlecvigenti al fine di determinare le imposte chprevede
risulteranno dalla dichiarazione dei redditi.

b) Criteri di classificazione
Nello stato patrimoniale viene presentata in modmmensato la differenza tra le imposte correnti non
ancora pagate, in tutto o in parte, alla data dehtio e gli acconti e i crediti per ritenute or gEcessivi
pagamenti.

c) Criteri di valutazione e rilevazione delle componeaddituali

L’'onere/provento fiscale e Iimporto complessivo lldeimposte correnti e differite incluso nella

determinazione dell'utile netto o della perdital’dskrcizio.

Fiscalita differita

a) Criteri di iscrizione
Le differenze tra reddito imponibile e risultatwiistico possono essere permanenti o temporanee.
Le differenze permanenti hanno natura definitisro costituite da ricavi o costi totalmente o {@dnzente
esenti o indeducibili ai sensi della normativadisc
Le differenze temporanee provocano, invece, satanb sfasamento temporale che comporta I'antigifo
differimento del momento impositivo rispetto al ipelo di competenza, determinando una differenzdl tra
valore contabile di un’attivita o di una passiuitdllo stato patrimoniale e il suo valore riconosziai fini
fiscali.
Le attivita per imposte anticipate sono rilevate fogte le differenze temporanee deducibili se @bpbile
che sara realizzato un reddito imponibile a fratdgkequale le stesse potranno essere utilizzate.
Le passivita per imposte differite sono rilevate fpgte le differenze temporanee imponibili. Le\atid e le
passivita fiscali differite sono contabilizzate rase alle differenze temporanee risultanti traaloke
contabile di attivita e passivita nello stato patniale e il loro valore riconosciuto fiscalmeng sono
valutate utilizzando le aliquote fiscali che, irsbaa una legge gia approvata alla data del bilasai@anno
applicate nell’esercizio in cui I'attivita sara lieaata o la passivita estinta.

b) Criteri di classificazione
Nello stato patrimoniale sono esposti separatameameliti per imposte anticipate e le passivitaipgoste

differite che non sono quindi soggette a compensazi
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c) Ciriteri di valutazione e rilevazione delle componeaddituali

Le imposte correnti e differite sono registrate@ato economico.

Altre attivita/Altre passivita

a) Criteri di iscrizione
Le Altre Attivitd e le Altre Passivitd sono iscettal valore nominale aumentate degli eventualir@sis
maturati alla data del bilancio d'esercizio. Latposltre Attivita € esposta al presumibile valoieahlizzo.
Nella voce Altre Passivita vanno inoltre inclusvidlore di prima iscrizione delle garanzie rilageiaonché
le successive svalutazioni dovute al loro detenmnato.

b) Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le commissioni attive percepite sulle garanziesdiate vanno rilevate, al netto della quota ch@negenta
il recupero dei costi sostenuti nell’esercizio diigsione, nel conto economico “pro rata temporesiuto
conto della durata e del valore residuo delle gaeastesse. Le eventuali perdite e rettifiche donea

registrate su tali garanzie vanno ricondotte nallze “Rettifiche di valore nette per deterioraménto

Trattamento di fine rapporto del personale

Lo IAS 19 prevede che la passivita relativa altaraento di fine rapporto del personale sia isciitta
bilancio in base al valore attuariale della stessguanto qualificabile quale beneficio ai dipemi&ovuto
in base ad un piano a prestazioni definite. L'®@one in bilancio dei piani a prestazioni definikehiede la
stima con tecniche attuariali sul’ammontare dpliestazioni maturate dai dipendenti in cambio dtliita
lavorativa prestata nell’'esercizio corrente e ielljyprecedenti e 'attualizzazione al fine di detaare il
valore attuale degli impegni della Societa.

Dato I'esiguo importo della voce stessa ed il tidotumero di dipendenti, la Societa ha iscritt@ilancio il

valore della passivita secondo i criteri statudti Godice Civile.

Fondi per rischi ed oneri
I fondi per rischi ed oneri sono passivita d'amnamato scadenza incerti rilevati in bilancio quando
ricorrono contemporaneamente le seguenti condizioni
1. esiste un’obbligazione attuale alla data di rifenito del bilancio, che deriva da un evento passato;
I'obbligazione deve essere di tipo legale (trovagioe da un contratto, normativa o altra
disposizione di legge) o implicita (nasce nel motaen cui I'impresa genera nei confronti di terzi
I'aspettativa che assolvera i propri impegni ansheon rientranti nella casistica delle obbligazion
legali);
2. é probabile che si verifichi un’uscita finanziaria;

3. é possibile effettuare una stima attendibile dedti@ontare dell’obbligazione.
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Garanzie prestate

a) Criteri di iscrizione
Le operazioni garantite vengono rilevate in conit@bal momento dell’emissione del certificato dirgnzia.
L’'emissione del certificato consegue alle delibemaizprese dagli organi interni preposti alla vakzibne del
merito creditizio.

b) Criteri di classificazione
Le operazioni garantite vengono iscritte in bilaneei conti d’ordine.

c) Criteri di valutazione
Le garanzie emesse a favore di banche su lorotel&emengono iscritte per la quota garantita deitake
iniziale.
Sono sottoposte a valutazione analiticdail value le garanzie a fronte di crediti per i quali le tlag
garantite hanno comunicato lo status di soffere@ezaconseguente diritto, per la banca stessa,cadtees la
garanzia rilasciata dalla Societa.

d) Criteri di cancellazione
Le garanzie sono cancellate dal bilancio quandaultaiso estinte le obbligazioni principali che esse
assistono. Nel caso di escussione della garanziewera invece un credito nei confronti del ctemper il

quale é stato emesso il credito di firma.

CRITERI DI RILEVAZIONE DELLE COMPONENTI REDDITUALI

Sono stati contabilizzati osservando il princip@la competenza temporale, con le opportune riilenagei

ratei e dei risconti relativi e sono rappresentatdlla quota di risultato della Societa.

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

Al 31 Dicembre 2013 la Societa non detiene titeli portafoglio.

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Al 31 Dicembre 2013 la Societa non detiene titopmprieta nel portafoglio.
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PARTE B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide

1.1 Composizione della voce 10 “Cassa e disporigbilquide”

Totale Totale
31.12.2013| 31.12.2012
Cassa 646 628
Totale 646 628

Trattasi delle disponibilita in contanti e valowllati giacenti nelle casse sociali alla data delCBcembre
2013.

Sezione 6 — Crediti — Voce 60

6.1 “Crediti verso banche”

Composizione Totale Totale
2013 2012
valore di Fair value valore di Fair value
bilancio L1 L2 | L3 | bilancio L1 L2 |L3
1. Depositi e conti correnti 13.106.09113.106.091 13.195.73513.195.735
2. Finanziamenti
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario
2.3 Factoring
- pro-solvendo
- pro-soluto
2.4 Altri finanziamenti
3. Titoli di debito
- titoli strutturati
- altri titoli di debito
4 Altre attivita
Totale valore di bilancio 13.106.091 13.106.091 13.195.735 13.195.735

L1 =livello 1
L2 = livello 2
L3 =livello 3

Trattasi di saldi attivi a vista verso istituticfiedito italiani per complessivi euro 13.106.091.
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Totale
2013

Totale
2012

Composizione

Valore di Bilancio

Fair Value

Valore di Bilancio

Fair Value

Bonis

Deteriorate

Acqu|_ Altri L1 | L2 L3
stati

Deteriorate

Bonis

Acqui
stati

Altri

L1

L2 L3

1. Finanziamenti
1.1 Leasing
finanziario

di cui: senza
opzione finale
d'acquisto
1.2 Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto
1.3 Credito al
consumo
1.4 Carte di credito
1.5 Finanziamenti
concessi in relaziong
ai servizi di
pagamento prestati
1.6 Altri
finanziamenti

di cui: da
escussione di
garanzie e impegni
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di
debito
3. Altre attivita

60.738

129.759 129.759

60.738

47.398

35.612

35.612

47.398

Totale

60.738

129.759 190.497

47.398

35.612

83.010

L1 =livello 1
L2 =livello 2
L3 =livello 3

Trattasi di crediti per la prestazione di servimahziari derivanti dall’erogazione di garanzie §e57.709,

per crediti verso un ente di garanzia verso il glalgaranzia € stata riassicurata per € 3.029ceediiti per

escussione di garanzia per € 129.759.
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6.4. “Crediti”: attivita garantite

Totale
2013

Totale
2012

Crediti
verso
banche

Crediti verso

Composizione enti finanziari

Crediti verso la
clientela

Crediti
verso
banche

Crediti verso
enti finanziari

Crediti verso la
clientela

VE | VG VE VG

VE VG

Vv
E

VG

VE VG

VE VG

1. Attivita in bonis
garantite da:

- beni in leasing
leasing finanziario
- crediti per factoring
- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personal
- Derivati su crediti
1. Attivita
deteriorate garantite
da:

- beni in leasing
leasing finanziario

- crediti per factoring
- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personal
- Derivati su crediti

129.759 129.759

35.612

Totale

129.759 129.759

35.612

Sezione 10 — Attivita materiali — Voce 100

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: comporine delle attivita valutate al costo

Voci/valutazioni

1. Attivita di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altri
2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
¢) mobili
d) impianti elettronici
e) altri

Totale
2013

Totale
2012

40.883
15.221

50.891
23.740

Totale 1

56.104

74.631
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10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazibannue

Impianti

Terreni Fabbric. Mobili .
elettronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde 51.030 23.601
A. 1 Riduzioni di valore totali nette
A. 2 Esistenze inziali nette 51.030 23.601

74.631

74.631

B. Aumenti:
B.1 Acquisti 1.101 311
B.2 Spese per migliorie capitalizzatr
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive diair valueimputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di
investimento

B.7 Altre variazioni

1.412

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 10.932 9.007

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento impaitat
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.4 Variazioni negative dair valueimputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.5 Differenze negative di cambio

C.6 Trasferimenti a:
a) attivitd materiali detenute a scopo di invesnto
b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

19.939

D. Rimanenze finali nette 41.199 14.905
D. 1 Riduzioni di valore totali nette
D. 2 Rimanenze finali lorde

56.104

E. Valutazioni al costo
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Sezione 11 — Attivita immateriali — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immasdi‘i

2013 2012
Voci/valutazioni Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al | valutate al | valutate al | valutate al
costo fair value costo fair value
1. Awiamento
2. Altre attivita immateriali:
2.1 di proprieta
- generate internamente
- altre 7.430 7.884
2.2 acquisite in leasing finanziario
Totale 2 7.430 7.884
3. Attivita riferibili al leasing finanziario:
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
3.3 altri beni
Totale 3
4. Attivita concesse in leasing operativo
Totale (1+2+3+4 7.430 7.884
Totale 7.430 7.884

Si tratta dei costi capitalizzati riferiti alla ingmentazione delle procedure informatiche per mgmento

dell’attivita.

11.2 “Attivita immateriali”: variazioni annue

Totale
A. Esistenze iniziali 7.884
B. Aumenti
B.1 Acquisti 6.655
B.2 Riprese di valore
B.3 Variazioni positive di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2  Ammortamenti 7.109
C.3 Rettifiche di valore
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali 7.430

32



Partner Sviluppo Imprese SPA - PASVIM
Sede Legale in Pavia — Via Bordoni n. 12
Capitale Sociale Euro 11.985.766 = i.v.

Trattasi di spese software che produrranno benefeonomici anche negli esercizi futuri; queste

immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzatguote costanti, lungo la loro vita utile.

Sezione 12 — Attivita fiscali e passivita fiscali

12.1 Composizione della voce 120 “Attivita fiscaibrrenti e anticipate”

, Totale Totale

Correnti 2013 2012
Ritenute cred. di imposta su interessi attivi 106.423 79.038
Acconto imposte IRAP 11.482 7.937
Totale 117.885 86.975

12.2 Composizione della voce 70 “Passivita fiscabrrenti e anticipate”

. Totale Totale
Correnti 2013 2012
Irap 15.549 8.817
Totale 15.549 8.817
Sezione 14 — Altre Attivita — Voce 140
14.1 Composizione della voce 140 “Altre attivita”
Totale Totale
2013 2012
Crediti per utenze 156 156
Crediti diversi 3.461 3.461
Anticipi a fornitori 213 213
Erario c/IVA 564
Imposta sostit. TFR 5
Risconti attivi 766
Fatture emesse/da emettere 9.325 4.235
Totale 13.724 8.831

| crediti diversi fanno riferimento al differimenth incasso derivante dalla cessione di partecjmaziferite
alla passata attivita della Societa quakerchant bank

Le fatture emesse/da emettere si riferiscono gparouspese di istruttoria per richieste di garadedinate
o0 rinunciate.
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PASSIVO

Sezione 9 — Altre passivita — Voce 90

9.1 Composizione della voce 90 “Altre passivita”

Totale Totale
31.12.2013 31.12.2012

Imposta sostitutiva su rivalutazione TFR dell'anno 21
Ritenute IRPEF dipendenti 23.291 17.288
Ritenute compensi lavoro autonomo 1.632 2.463
Stipendi 19.282 15.070
Contributi previdenziali 22.604 19.224
Erario c/IVA 640
Debiti diversi 53.213 17.650
Fatture e note da ricevere 182.372 224.779
Debiti v/fornitori 12.789 13.291
Contributi INAIL 114 87
F.do garanzie acquistate 992.343 1.015.076
F.do garanzie 353.169 253.857
F.do garanzie anomale 301.778 94.687
Risconti passivi 1.129.741 666.530
Ratei passivi 4.712 164

Totale 3.097.040 2.340.827

| debiti diversi si riferiscono ai debiti derivantia costi di competenza 2013 relativi ai compemgi a

Amministratori e a rimborsi spese non ancora ligtiid

Le fatture da ricevere si riferiscono ai debitiidanti da costi di competenza 2013 relativi ai adesti,

collaboratori e Collegio Sindacale della Societa.

Il fondo garanzie acquistate si forma per effetd'attribuzione pro-rata temporis del corrispeitiicevuto
a fronte del portafoglio di garanzie finanziariegaistato da Confiab al netto dell'utilizzo del fanger
escussioni intervenute. | risconti passivi fantieriinento all’attribuzione pro-rata temporis detrigpettivo
ricevuto a fronte delle garanzie rilasciate a favdr banche su loro clientela per I'attivita ordinadella
societa.

Il fondo garanzie si forma per effetto degli acomatmenti collettive sulle garanzie relative a fimamenti
in bonis.

Il fondo garanzie anomale si forma per effetto degicantonamenti specifici sulle garanzie relatave

finanziamenti ad incaglio e in sofferenza.
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Sezione 10 — Trattamento di fine rapporto del perate — Voce 100

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personalevariazioni annue

Totale Totale
2013 2012
A. Esistenze iniziali 23.394 16.475
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'esercizio 8.572 6.923
B.2 Altre variazioni in aumento
C. Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate 905
C.2 Altre variazioni in diminuzione
D. Esistenze finali 31.065% 23.398

Alla data del 31.12.2013 risultava la presenzardjwe lavoratori dipendenti.

In presenza della oggettiva scarsa rilevanza dgibirto in questione e comunque in assenza di stniehe
che possano essere validamente utilizzate peroiezioni sul futuro, si e ritenuto di dare validia fini
IAS/IFRS del calcolo effettuato in base alla nomaazionale.

Sezione 11 — Fondi per rischi e oneri — Voce 110

11.1 Composizione della voce 110 "Fondi per risehoneri"

Totale Totale

2013 2012
Accantonamento per fondo oneri futuri 2.600 2.600
Totale 2.600 2.600

Si tratta di accantonamenti per eventuali spesgivela rilievi da parte dellAgenzia delle Entrate

11.2 Variazioni nell'esercizio della voce 110 "Fonger rischi e oneri"

2013

A. Esistenze iniziali

2.600

B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'esercizio
B.2 Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni
C.1 Utilizzo
C.2 Altre variazioni in diminuzione

D. Esistenze finali

2.600
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Sezione 12 — Patrimonio — Voci 120, 130, 140 e 150

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale”

Tipologie

Importo

1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie

D

1.2 Altre azioni (da specificaré

~

11.985.766

Prospetto disponibilita e distribuibilita riserveaft. 2427 c.c.)

Riepilogo degli utilizzi
Gy effettuati nei tre
Importo Pos§|p|l|ta di . Quo?a_ esercizi
utilizzo disponibile
per per altre
copertura ragioni
perdite 9
Capitale Sociale 11.985.766 2.214.234
Riserve di utili:
Riserva copert. Perdite B
d’'eserc.
Utili/perdite portati a nuovo (1.639.644
Totale 10.346.122

Possibilita di utilizzo: A=per aumento di capitalBz=per copertura perdite; C=per distribuzione ai@o
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PARTE C — Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1 — Interessi - Voci

10e 20

1.1 Composizione della voce 10 “Interessi attivir®venti assimilati”

Titoli di

Voci/Forme tecniche debito

Finanziament

Altre
operazioni

Totale
2013

Totale
2012

Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione

Attivita finanziarie valutate dhair
value

Attivita finanziarie disponibili per
la vendita
Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza
5. Crediti
5.1 Crediti verso banche
5.2 Crediti verso enti finanziari
5.3 Crediti verso clientela
6. Altre attivita
7. Derivati di copertura

242.459

242.459

395.189

Totale

242.459

242.459

395.189

Sezione 2 — Commissioni — Voci 30 e 40

2.1 Composizione della voce 30 “Commissioni attive”

Dettaglio

Totale
2013

Totale
2012

. operazioni di leasing finanziario
. operazioni in factoring
. credito al consumo
. attivita di merchant banking
. garanzie rilasciate
. servizi di:
- gestione fondi per conto terzi
- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- altri
7. servizi di incasso e pagamento
8. servicingin operazioni di cartolarizzazione
9. altre commissioni (da specificare)

o Ul WN P

456.600

190.793

Totale

456.600

190.793
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2.2 Composizione della voce 40 “Commissioni passive

. , Totale Totale
Dettaglio/Settori 2013 2012
1 garanzie ricevute
2. distribuzione di servizi da terzi
3. servizi di incasso e pagamento (909) (929)
4. altre commissioni
Totale (909) (929)

Sezione 8 — Rettifiche/riprese di valore nette geterioramento - Vocel00

8.4 Composizione della sottovoce 100.b “Rettificlmebse di valore nette per

deterioramento di altre operazioni finanziarie”

Operazioni/

Rettifiche di valore

Riprese di valore

Componenti
reddituali

Specifiche

di portafoglio

Specifiche

di portafoglio

Totale
(2013)

Totale
(2012)

1. Garanzie

’ . 281.134
rilasciate

2. Derivati su
Crediti

3. Impegni
ad erogare fondi

4. Altre operazioni

99.312

380.445

348.544

Totale 281.134

99.312

380.445

348.544
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Sezione 9 — Spese amministrative — Voce 110

9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per ifpaale”

. ) Totale Totale
Voci/Settori (2013) (2012)
1) Personale dipendente
a) salari e stipendi 143.877 132.843
b) oneri sociali 31.600 27.252
¢) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di fine rappogto d 8.572 6.983
personale
f) accantonamento al fondo trattamento di
quiescenza e obblighi simili:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare
esterni:
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
h) altre spese 6.950 5.557
2) Altro personale in attivita 226.917 241.992
3) Amministratori e Sindaci 224.227 216.284
4) Personale collocato a riposo
5) Recuperi di spesa per dipendenti distaccati psso
altre aziende
6) Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati prgso la
societa
Totale 642.143 630.911

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per catain

Il numero medio del personale dipendente e pating®adrati come impiegati e 3 come collaboratori.
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9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese anisiiative”

Totale Totale
31.12.2013 31.12.2012

Oneri professionisti cassa 2-4% 6.498 7.980
Vidimazione e TCG 516 516
Rimborsi spese documentate 9.053 12.819
Utilizzo Banche dati 11.846 16.210
Costi vari amm.vi vari e generali 28.375 19.702
Corrispettivo somministrazione lavoro 4.220 8.999
Spese manutenzione macchinari 1.656 639
Spese di registrazione 205 200
Cancelleria 1.327 641
Elaborazione dati 7.262 8.117
Lavorazioni/servizi esterni 77.637, 70.119
Spese postali corrieri 1.213 461
Fitti passivi 49.591 48.400
Spese postali 608 478
Servizio Elaborazione c/o SIA-SSB 449 760
Stampati 1.988 1.708
Spese pulizie locali 3.627 2.967
Spese telefoniche 2.561 2.697
Quote associative 3.595 1.846
Spese energia elettrica 6.137 3.283
Spese Ex L. 626 48
Tassa rifiuti urbani 538 1.357
Consulenze legali, amministrative 160.669 180.078
Spese rappresentanza 935 1.804
Diritti e spese CCIAA 859 1.869
Costi generali Internet 1.703 945
Spese condominiali 9.253 804
Altro 2.809 5.011

395.178 400.410
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Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore netteastivita materiali — Voce 120

10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/ripgedi valore nette su attivitd materiali”

Voci/Rettifiche e riprese di valore

Ammortamento

@)

Rettifiche di
valore per

deterioramento (b

Riprese di
valore (c)

Risultato netto
(@a+b-¢)

Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati

¢) mobili

d) strumentali

e)altri

1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni

b) fabbricati
¢) mobili

d) strumentali
e)altri

(da specificare)

Attivita detenute a scopo di investimento

10.932
9.007

10.932
9.007

Totale

19.939

19.939

Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore netteastivita immateriali — Voce 130

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/ripgedi valore nette su attivita immateriali”

Rettifiche di
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammo(g)a mento de\t/:rlggr?gnto Ripreszac;j valorg Risngiltbcigetto
(b)

1 Avviamento
2 Altre attivita immateriali

2.1 di proprieta 7.109 7.109

2.2 acquisite in leasing finanziario
3 Attivita riferibili al leasing finanziario
4 Attivita concesse in leasing operativo

Totale 7.109 7.109
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Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione ecé 160

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventbeeri di gestione”

Totale Totale

(2013) (2012)
Altri oneri (23.953) (3)
Abbuoni e sconti 9 2
Rimborso spese documentate 6.250 3.750
Spese di istruttoria crediti di firma 43.400 38.875
Altri proventi diversi 572 1.144
26.278 43.768

Sezione 17 - Imposte sul reddito dell’esercizio'dgkrativita corrente - Voce 190

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul réaldiell’esercizio dell’'operativita corrente”

Totale Totale
(2013) (2012)

1. Imposte correnti 15.549 8.817

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesgrcizi

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio

4. 3.bis Riduzione delle imposto correnti del’'&s&o per crediti

d’'imposta di cui alla legge n. 214/2011 Variazia®#le imposte

anticipate

5. Variazione delle imposte differite

Imposte di competenza dell’'esercizio 15.549 8.817
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Sezione 19 — Conto Economico: altre informazioni

19.1 Composizione analitica degli interessi atiivdelle commissioni attive

Voci/Controparte

Interessi attivi

Commissioni attive

Banche

Enti finanziari

Clientela

Banche

Enti finanziari

Clientela

Totale
(2013)

Totale
(2012)

1. Leasing finanziario

w

beni immobili
beni mobili

beni strumentali
beni immateriali

. Factoring

su crediti correnti

su crediti futuri

su crediti acquisitati a
titolo definitivo

su crediti acquistati al di
sotto del valore originario
per altri finanziamenti

. Credito al consumo

prestiti personali
prestiti finalizzati
cessione del quinto

. Garanzie e impegni

di natura commerciale
di natura finanziaria

456.600

190.793

Totale

456.600

190.793
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PARTE D — Altre informazioni

Sezione 1 — Riferimenti specifici sull’'operativigvolta

D. Garanzie rilasciate e impegni

D.1 Valore delle garanzie rilasciate e degli impégn

Importo Importo

Operazioni 2013 2012

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 129.523.68(0 137.302.197
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela 129.523.680 137.302.197
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) a utilizzo certo
i) a utilizzo incerto
4) Impegni sottostanti ai derivati su creditindée di protezione
5) Attivita costituite in garanzia di obbligaziati terzi
6) Altri impegni irrevocabili
a) a rilasciare garanzie 761.140 586.338
b) altri

Totale | 130.284.82( 137.888.534
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D.2 Finanziamenti iscritti in bilancio per interveata escussione

Voce Totale 2013 Totale 2012

Valore Rettifiche Valore Valore Rettifiche Valore
lordo di valore netto lordo di valore netto

1. Attivita in bonis
- da garanzie
- di natura
commerciale
- di natura

. L 3.029 3.029
finanziaria

2. Attivita
deteriorate
- da garanzie
- di natura
commerciale
- di natura

' e 226.536 96.777 129.759 71.224 35.612 35.612
finanziaria

Totale | 226.536 96.777 132.788 71.224 35.612 35,612

E presente in bilancio un credito per intervensteussione riassicurato presso confidi di seconddagper

il quale la Societa € in attesa dell'incasso paro29.

Sono presenti in bilancio crediti per intervenusaussione al netto della svalutazione per € 129.78

importo risulta acceso verso enti di garanzia vérgoale le garanzie sono riassicurate.

D.3 Altre informazioni

La Societa non svolge attivita di rilascio di gaziarcollettiva dei fidi

Sezione 2 — Operazioni di cartolarizzazione e disiene delle attivita

Non sono state poste in essere operazioni di esigphzione.

Sezione 3 — Informazioni sui rischi e sulle relagpolitiche di copertura

3.1 RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

La societa nel 2013 ha effettuato in via escluBatsivita di rilascio di garanzie a imprese e ms$ionisti ed

enti, a favore degli istituti di credito convenzitin La normativa interna che disciplina le proaede i

45



Partner Sviluppo Imprese SPA - PASVIM
Sede Legale in Pavia — Via Bordoni n. 12
Capitale Sociale Euro 11.985.766 = i.v.

criteri da adottare per la concessione dei crédiirma & contenuta nel regolamento del creditprapato

dal Consiglio di Amministrazione e aggiornato redlinanza del 27 Marzo 2013.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1 Aspetti organizzativi

Le strutture organizzative preposte sono la Fumzidfidi, che si occupa dell'analisi e

dell'elaborazione delle proposte per gli organiltlianti, e la Funzione Segreteria Fidi.

Con cadenza mensile la Funzione Segreteria Fittrénal Direttore Generale:

- il monitoraggio delle posizioni della clientela idfita mediante ricezione ed analisi delle
comunicazioni delle banche beneficiarie e dei fldsstorno di CR laddove disponibili;

- lanalisi dellandamento delle garanzie, suddiviguer sede provinciale proponente,
localizzazione geografica della clientela, tipodogii affidamento, per istituto di credito
erogante, per percentuale proposte declinate pgmgia,;

La Direzione Generale prepara per ogni seduta dabiglio di amministrazione una sintesi

dell’'andamento infrannuale, che tiene conto an@iersbnitoraggio della Funzione Segreteria Fidi,

dell’attivita di concessione delle garanzie cheviene illustrata.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Per le garanzie, le procedure e le metodologie sontenute nel regolamento del credito, che norma

il processo di assunzione, gestione e presidiarigdehio di credito verso la clientela. | principali

fattori di rischio di credito, data I'attivita dellSocieta, consistono nella contemporanea inscdvenz

di soggetti garantiti e dei confidi collegati, retioncentrazione del credito nei confronti di uardke

o di un gruppo di clienti connessi, in rapportopalrimonio di vigilanza e nella percentuale di

garanzia.

Le garanzie rilasciate sono definibili “a primahiigsta” e in quanto tale escutibili al momento im ¢

si manifesta I'inadempienza ai sensi delle convanizin essere.

Le procedure tecnico—organizzative e metodologidtibzzate nella classificazione, gestione,

controllo e recupero delle posizioni sono contenugt regolamento del credito il cui ultimo

aggiornamento approvato dal Consiglio di Amminzitvae € datato 27 Marzo 2013.

Le modalita di classificazione dei crediti per didatiel debitore sono le seguenti:

- Bonis: esposizioni nei confronti di soggetti in daioni di piena solvibilita e mancanza di
inadempimenti su tutti gli affidamenti concessi;

- Incagli: esposizione nei confronti di soggettitemporanea situazione di obiettiva difficolta che
sia prevedibile possa essere rimossa in un congermdo di tempo. Tale stato viene
modificato nei seguenti casi: (i) segnalazioneadefinca di variazione “stato” dell’affidamento;

(i) comunicazione della Banca, successivamengralissa in mora, di aver concordato, in via
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transattiva, piano di rimborso alternativo; (ii@gnalazione/proposta dell’Area Crediti-Funzione
Segreteria Fidi, che ha desunto situazioni digtitigravi, nel’ambito dell’autonoma attivita di
sorveglianza delle posizioni affidate, da infornasizidi mercato, banche dati esterne e Centrale
dei Rischi;

- Sofferenze: esposizione nei confronti di soggettstato di insolvenza ( anche non accertato
giudizialmente) o in situazioni sostanzialmenteipgabili, indipendentemente dalle eventuali
previsioni di perdita formulate. Tale stato vienedificato nei seguenti casi: (i) comunicazione
della Banca; (ii) convenzionalmente se il soggedt@eguito della comunicazione di messa in
mora, non provvede al pagamento entro un certo raudiagiorni.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Per mitigare il proprio rischio la Societa raccegliai confidi proponenti garanzie fideiussorie “a
prima richiesta” rilasciate per ciascun creditdigna erogato e di importo compreso tra il 50%led i
100% del credito di firma erogato.

Le eventuali perdite sui crediti per escussionéadgranzia sono in parte o completamente coperte

da parte dei Confidi proponenti.

Relativamente all’'operazione di acquisto del pogib garanzie al 31 Maggio 2011 é stata
acquisita una fideiussione bancaria a prima richigari ad € 3.800.000 qualora si verificassero
perdite derivanti dall’escussione delle garanziatinee al suddetto portafoglio per importi supegior

complessivamente ad € 1.000.000.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La gestione dei crediti deteriorati € volta ad azxe le iniziative e gli interventi necessari per
ricondurre tali posizioni alla normalita oppure jpeocedere al loro recupero quando si € in presenza
di situazioni che impediscono la normale proseqeidel rapporto.

Al 31.12.2013 la Societa ha in essere 241 posiadrincaglio/deteriorate e 6 pratiche a sofferenza
sulle quali, come previsto dal regolamento del itbedigente sono state effettuate rettifiche
specifiche di valoreTra le pratiche ad incaglio sono 123 le pratichel@eauali gli istituti di
crediti segnalano la posizione a sofferenze e lLidle per le quali gli istituti di crediti

segnalano la posizione ad incaglio.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per @dogli di appartenenza e per qualita creditizia

. s . Esposizioni| Esposizioni Altre
Portafogli/qualita Sofferenze| Incagli ristrutturatel  scadute attivita Totale
. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione
. Attivita finanziarie valutate
al fair value
. Attivita finanziarie disponibili
per la vendita
. Attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza
. Crediti verso banche 13.106.091 13.106.091
. Crediti verso enti finanziari
. Crediti verso clientela 129.759 60.739 190.497
. Derivati di copertura
Totale (2013) 129.759 13.166.830 13.296.588
Totale (2012) 35.612 13.243.133 13.278.745
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2. Esposizioni Creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso clientela: valori Ibednetti

Tipologie esposizioni/valori Es‘fgﬁjgone Re\t/tgllg?: . Re\t/tgllg?: _dl ESpnoeStitzaiO”e
specifiche portafoglio
A. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONE PER CASSA: 226.565 96.777 129.759
- Sofferenze 226.536 96.777 129.759
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO 11.554.959 281.134 11.273.824
- Sofferenze 1.084.377 37.511 1.046.866
- Incagli 10.470.581 243.623 10.226.958
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
Totale (A)| 11.781.523 377.911 -|  11.403.583
B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriora
- Altre esposizioni 117.968.723 99.312| 117.869.411
Totale (B)| 117.968.723 99.312| 117.869.411
Totale (A+B) | 129.750.244 377.911 99.312| 129.273.024

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti finanzvalori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione
lorda

Rettifiche di
valore
specifiche

Rettifiche di
valore di
portafoglio

Esposizione
netta

A. ATTIVITA' DETERIORATE
ESPOSIZIONE PER CASSA:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate
ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

Totale (A)

B. ESPOSIZIONI IN BONIS
- Esposizioni scadute non deteriora
- Altre esposizioni

13.106.091

13.106.091

Totale (B)

13.106.091

13.106.091

Totale (A+B)

13.106.091

13.106.091
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3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela pettore di attivita economica della controparte

Ammlnlst'ra2|on| Societa finanziarie Societa non finanziarig Impreserivate Famiglie produlttrici Unita non class!flcablll TOTALE
pubbliche e non classificate
fino ad € 25.000 22.382 4.095 6.475.375 4.706.036 11.189.897 22.397.785
da € 25.000 ad 139.138 16.769.821 26.976.890 16.777.338 108.796 60.771.983
€ 150.000
oltre € 150.000 12.257.923 29.068.900 5.027.089 46.353.911
TOTALE 161.520 4.095 35.503.119 60.751.826 32.924.3 108.796 129.523.680
3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela pega geografica della controparte
Calabria Campania REm'I'a Friuli — V.G. Liguria Lombardia Piemonte Sardegna Toscana Trentino Veneto TOTALE
omagna AA.

fino ad € 25.0000 16.987 - - 33.303 9.613 22.327.714 30.264 14.213 .00 19.933 - 22.464.027,00
gigongoc?o ad 50.000 50.000 278.505 281.849 55.000 59.624.472 - - 129.200 253.265 116.600 | 60.839.091,00
oltre € 150.000 - - - - 242.473 45.340.662 - - - 202.747 434.680 46.220.562,00
TOTALE 66.987 50.000 278.505 315.152 307.086 123.048 30.264 14.213 141.200 475.945 551.28p 12%8200

| crediti di firma erogati in Lombardia sono dibtiti per il 87% in provincia di Bergamo, per il 9%provincia di Pavia per il 2% in provincia didcia e per

I'1% in provincia di Milano.
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3.3 Grandi rischi
Al 31.12.2013 le uniche posizioni definibile netlategoria “grandi rischi” per come previsto
dalle Segnalazioni di Banca d’ltalia sono rifeatke seguenti:
e deposito in conto corrente verso un primario igtitui credito della liquidita
aziendale per complessivi € 13.000.646;

* n. 7 beneficiari di garanzia per complessivi € 92.888.

4. Modelli e altre metodologie per la misurazione stgme del rischio di credito

Non esistono altri modelli o altre metodologie peermisurazione e la gestione del rischio di

credito.

3.2 RISCHI DI MERCATO
3.2.1 Rischio di tasso di interesse
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Le principali fonti del rischio di tasso d’interessono costituite dal portafoglio dei titoli dovens
investite le risorse del patrimonio, in conformit&dguanto stabilito dal consiglio di amministrazione
nella seduta del 26 Marzo 2009 e successive affirsiino adottate politiche di investimento che

riducano al minimo i rischi di mercato o rischiadintroparte.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Al 31.12.2013 il portafoglio risulta costituito p#rL00,00% da crediti verso primari istituti dieclito

sotto forma di depositi in conto corrente.

3.2.2 Rischio di prezzo

La Societa non ha attivita o passivita espostesethio di prezzo.

3.2.3 Rischio di cambio

La Societa non ha attivita o passivita esposteselio di prezzo.
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3.3 RISCHI OPERATIVI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali, processi di gestione e metodiidurazione del rischio operativo

Le principali fonti di rischio operativo sono iddigabili nelle
- Frodi interne;

- Frodi esterne;

- Rapporto di impiego e sicurezza sul lavoro;

- Clientela, prodotti e prassi professionali;

- Danni da eventi esterni;

Interruzioni dell'operativita e disfunzioni dest@mi;

Esecuzione, consegna e gestione dei processi.

Il Consiglio di Amministrazione, nella seduta deD&embre 2009, ha approvato il documento “Policy

di governance del rischio operativo”, che consehf@oficuo e corretto sviluppo del business. Nel

documento, allo scopo di mitigare i rischi operiasono stati previsti:

- adeguati meccanismi di governo societario, ivi casg una chiara struttura organizzativa, con linee

di responsabilita ben definite, trasparenti e auere processi efficaci per l'identificazione, il

monitoraggio, I'attenuazione e la valutazione dethi operativi ai quali sono o potrebbero essere

esposti;

- adeguati meccanismi di controllo interno, ivi coege valide procedure amministrative e contabili.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Il coefficiente patrimoniale a fronte del rischio atedito € pari al 15% del Margine di intermedoaz

calcolato come media degli ultimi 3 esercizi.

Margine di Margine di Margine di Requisito
intermediazione intermediazione intermediazione Coefficiente Patri?noniale
2011 2012 2013
€427.394 € 585.058 € 698.157 15% € 85.530

3.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodnidurazione del rischio di liquidita
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Il rischio di liquidita si manifesta sotto forma idiadempimento ai propri impegni di pagamento, che
puo essere causato da incapacita di reperire fdmdding liquidity risk) ovvero dalla presenza di
limiti allo smobilizzo delle attivita (market ligdity risk).

La rilevanza del rischio che PASVIM non sia in gratl adempiere alle proprie obbligazioni alla loro
scadenza e bassa, in quanto la Societa ha un aisliesnorveglianza della posizione finanziaria netta
che si fonda su una politica di investimento didjaidita approvata dal Consiglio di Amministrazen
del 23 Febbraio 2010 che prevede investimenti digiladita disponibile mediamente con scadenza a

45 giorni e costruzione di una struttura delle scaé verso le Banche convenzionate a 60 giorni.
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1. Distribuzione temporale per durata residua contuate delle attivita e passivita finanziarie

Voci/Scaglioni temporali

A vista

Da oltre 1
giornoa 7
giorni

Da oltre 7
giorni e 15
giorni

Da oltre 15
giorni a 1 mese

Da oltre 1 mese|
fino a 3 mesi

Da oltre 3 mesi
fino a 6 mesi

Da oltre 6 mesi
fino a 1 anno

Da oltre 1 anno
fino a 3 anni

Da oltre 3 anni
fino a 5 anni

Oltre 5 anni

Durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti
A.4 Altre attivita
Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche
- Entifinanziari
- Clientela
B.2 Titoli di Debito
B.3 Altre passivita
Operazioni “fuori
bilancio”
C.1 Derivati finanziari con
scambio di capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senzg
scambio di capitale

- Differenziali positivi

- Differenziali negativi

C.3 Finanziamenti da
ricevere

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a
erogare fondi

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie
rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie
ricevute

13.106.091

60.738

68.215

129.759

74.044

2.015.364

278.75(¢

9.471.381

829.688
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Sezione 4 — Informazioni sul patrimonio
4.1 IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il Patrimonio aziendale € costituito dal capitabeiale e dalle riserve, a qualunque titolo cogttui

L'aggregato (i cui valori sono indicati nelle taleebuccessive) risulta a presidio di tutti i rischi

aziendali in precedenza commentati (di creditosehii operativi). In particolare si ritiene idonea |

quota minima del 6% prevista a garanzia dei rigcleredito ed indicata dall’Organo di Vigilanza per

gli intermediari finanziari ex art. 107.

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa

4.1.2.1 Patrimonio dell'impresa composizione

Voci/Valori

Importo
2013

Importo
2012

1. Capitale
2. Sovraprezzi di emissione
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
) azioni proprie
d) altre
- altre
4. (Azioni proprie)
5 Riserve di valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Attivitd materiali
- Attivitd immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura dei flussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in vidl dimissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani prevideiali
a benefici definiti

- Quote delle riserve da valutazione relative dqupazioni
valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d'esercizio

11.985.766

(903.715)

(735.929)

11.985.766

(117.241

(786.473

Totale

10.346.127

11.082.051
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita fimarie disponibili per la vendita: composizione

La societa non ha riserve da valutazione dellgitéttiinanziarie disponibili per vendita.

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita fmarne disponibili per la vendita: variazioni annue

La societa non ha riserve da valutazione dellgit@tiinanziarie disponibili per vendita.

4.2 IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA
4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

Il Patrimonio di base é costituito dal capitaleljedaserve di utili al netto delle attivita immatali,
non sono presenti “strumenti innovativi di capitale

Non esiste Patrimonio di secondo e di terzo livello

4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa

Totale 2013 | Totale 2012

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione éi filtri prudenziali 10.346.121 11.082.051

B. Filtri prudenziali del patrimonio di base:

B1 filtri prudenziali las/Ifrs positivi (+)

B2 filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-)

C. Patrimonio di base al lordo degli elementi & dedurre (A+B)
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 7.430 7.884

E. Totale patrimonio di base (TIER1) (C-D) 10.338.691 11.074.1671

F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazone dei filtri
prudenziali

G. Filtri prudenziali del patrimonio supplemensta

G1 filtri prudenziali las/Ifrs positivi (+)

G2 filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-)

H. Patrimonio supplementare al lordo degli elemai da dedurre (F+G)
I. Elementi da dedurre dal patrimonio suppletaen

L. Totale patrimonio supplementare (TIER2) (H-I)

M. Elementi da dedurre dal totale del patrimoribake e supplementare

N. Patrimonio di vigilanza (E + L - M) 10.338.691 11.074.167

0. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)

P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER3 (N + O) 10.338.691 11.074.1671
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L'approccio adottato per la valutazione dell’adagaaa patrimoniale si basa su due presupposti:
0 sostenere adeguatamente l'operativita della Sqcietéhe in funzione dei piani strategici
definiti;
0 rispettare tempo per tempo le indicazioni dell’Omyali Vigilanza per quanto concerne i
livelli di patrimonializzazione.
A tale fine e costantemente monitorato 'andamelgioCapital Ratio (TIER 1) e del Total Capital
Ratio. La strategia di crescita degli impieghi denlelineata tenendo conto dei livelli di

remunerazione e rischiosita rispetto al relativepasimento patrimoniale.

4.2.2.2 Informazioni di natura guantitativa

Si precisa che viene applicata la metodologia statizzata semplificata.

) . Importi non ponderati Importi ponderati / requisiti
Categorie/Valori
2013 2012 2013 2012
A. ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte

2. Metodologia basata su rating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata

3. Cartolarizzazioni

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 8.046.869 8.628.964
B.2 Rischio di mercato

1. Metodologia standard

2. Modelli interni

3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo

1. Metodo base

2. Metodo standardizzato 85.530 54.778
3. Metodo avanzato

B.4 Altri requisiti prudenziali 1.855

B.5 Altri elementi di calcolo

B.6 Totale requisiti prudenziali 8.134.253 8.683.744

C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI

VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate 134.114.47q  143.816.107

C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderéTier 1
capital ratio)

C.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attiviti rischio

ponderate (Total capital ratio)

7,71% 7,70%

7,71% 7,70%
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Voci

Importo
Lordo

Imposta
sul
reddito

Importo
Netto

10.

Utile (perdita) d'esercizio

(720.380

(15.549)

(735.929

20.
30.

40.
50.
60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali

Attivita materiali
Attivita immateriali

Piani a benefici definiti
Attivitd non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partecipaani
valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecoromico
Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni difair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle
partecipazioni valutate a patrimonio netto:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

140.

Redditivita complessiva (Voce 10+130)

(720.380

(15.549)

(735.929
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Sezione 6 — Operazioni con parti correlate

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti conpessabilita strategica

2013 2012
Amministratori €129.183 €123.358
Sindaci € 85.400 € 84.700
Totale €214.583 € 208.058

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amisiratori e sindaci

La societa non ha in essere garanzia a favore whiistratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti comies

La Societa ha in essere un rapporto di conto ctarean il socio Banca Popolare Commercio e
Industria SpA per € 13.000.646 al 31 Dicembre 2013.

Confiab Bergamo e diventato socio nel 2011 delleieda sottoscrivendo e versando n. 1.000.000 di
azioni del valore di € 1,00 cadauna ed ha cedu@oSacieta uno stock di garanzie per complessivi
euro 161.579.208,92 verso un corrispettivo forfaitdisso e definitivamente acquisito di 1,3 nilio

di euro. Nei confronti di Confiab Bergamo si vardamediti per recupero spese di istruttoria dettivan
da richieste di garanzia declinate e rinunciate€p@R258,50 oltre a crediti per recupero riassiziorse
relativi a escussioni di garanzia per n. 2 pratichenplessivamente pari ad € 74.043,69. Il medesimo
confidi vanta nei confronti di PASVIM crediti per 8600 relativi all'outsourcing documentale
relativo allo stock di garanzie acquistate e creplir € 20.183,58 relativi al rimborso spese per

I'istruttoria delle pratiche di richiesta di moratn

Ascomfidi Pavia & diventato socio nel 2012 dellxi&a sottoscrivendo e versando n. 700.000 di
azioni del valore di € 1,00. Nei confronti di Ascian Pavia si vantano crediti per recupero spese di

istruttoria derivanti da richieste di garanzia deatle e rinunciate per € 671.

Sezione 7 — Corrispettivi di revisione contabile

Si riportano nella tabella che segue le informaziuardanti i corrispettivi erogati a favore defbocieta di

revisione PricewaterhouseCoopers SpA ed alle soaigpartenenti alla stessa rete. | corrispettipost in

tabella, di competenza dell’'esercizio 2013, sonalgcontrattualizzati.

Si segnala che i servizi erogati si riferisconolesegamente all’attivita di revisione legale ai sedell’art.
14 del Decreto Legislativo 39/2010.
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Tipologia di servizi

Soggetto che ha erogato il servizio

Compensi

Revisione legale

PricewaterhouseCoopers SpA

€ 341 esclusa)

Pavia, 24 marzo 2014.

p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
(Aldo Poli)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 E 16 DEL
DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti di
Partner Sviluppo Imprese SpA - PASVIM

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, di
Partner Sviluppo Imprese SpA - PASVIM chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art 9 del DLgs n
38/2005, compete agli amministratori di Partner Sviluppo Imprese SpA - PASVIM SpA. E'
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio d’esercizio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati
ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 8 aprile 2013.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di Partner Sviluppo Imprese SpA - PASVIM al 31
dicembre 2013 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art 9 del Dlgs n.
38/2005; esso pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa di Partner
Sviluppo Imprese SpA - PASVIM per I’esercizio chiuso a tale data.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Euro 6.812.000,00 i.v., C.F.e P.IVA e
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4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori di Partner Sviluppo
Imprese SpA - PASVIM. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio di Partner Sviluppo Imprese SpA -
PASVIM al 31 dicembre 2013.

Milano, 11 aprile 2014

PricewaterhouseCoopers SpA

/%2/ w@(dz

Fabrizio Piva
(Revisore legale)
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PARTNER SVILUPPO IMPRESE SPA — PASVIM

Sede legale in Pavia Via Bordoni n. 12

Registro Imprese di Pavia e Codice Fiscale n. 0986189

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO CHIUSOAL 31/12/2013

Signori Soci,

la presente relazione esprime la sintesi dell'ddtivi vigilanza da noi svolta nel corso
dell’esercizio 2013 essendo la funzione di cortrationtabile attribuita alla societa di
revisione PricewaterhouseCoopers Spa.

La societa di revisione ha rilasciato il propriadjzio positivo sul bilancio al 31/12/2013 e

non ha formulato rilievi, eccezioni o richiami dammativa.

Il progetto di bilancio al 31 dicembre 2013, ch€dnsiglio di amministrazione presenta per
I'approvazione dell’Assemblea dei Soci, risultaatd in conformita ai principi contabili
internazionali 1AS (International Accounting Starmi) e IFRS (International Financial
Reporting Standards) emanati dallo IASB (IntermatloAccounting Standards Board) ed
omologati dalla Commissione Europea ai sensi dgbRenento Comunitario n° 1606 del 19
luglio 2002 e del D. Lgs.n° 38 del 28 febbraio 20si come peraltro segnalato in nota
integrativa. In particolare gli schemi di bilancibprospetto della redditivita complessiva, la
nota integrativa, il prospetto delle variazioni gatrimonio netto ed il rendiconto finanziario
sono stati predisposti e redatti in osservanzaededfole di compilazione previste dal
Provvedimento di Banca d'ltalia del 21 gennaio 2p&4gli intermediari finanziari.

E’ inoltre allegata la Relazione degli Amministratsul’andamento della gestione il cui
contenuto risulta essere conforme a quanto preldiia legge.

Il progetto di bilancio, raffrontato con il bilamcial 31/12/2012, che evidenzia una perdita

d’esercizio pari a Euro 735.929, puo essere cotiizato:



STATO PATRIMONIALE
ATTIVITA’ 31/12/2013 31/12/2012
Cassa e disponibilita 64i6 628
Crediti 13.296.589 13.278.74b
Attivitd materiali 56.104 74.631
Attivitd immateriali 7.429 7.884
Attivita Fiscali 117.885 86.975
Altre attivita 13.724 8.831
TOTALE ATTIVO 13.492.377 13.457.694
PASSIVO
Debiti - -
Passivita fiscali 15.549 8.817
Altre passivita 3.097.040 2.340.827
Trattamento fine rapp. lavoro subordinato 31.065 23.398
Fondi per rischi ed oneri 2.600 2.600
Capitale 11.985.766 11.985.766)
Riserve (903.714) (117.240)
Utili / (Perdita) d’esercizio (735.929) (786.474)
TOTALE PASSIVO 13.492.377 13.457.6%94
CONTO ECONOMICO

RICAVI 31/12/2013 31/12/2012
Interessi attivi e proventi assimilati 242.459 395.189
Interessi passivi e oneri assimilati 0 0
Margine di interesse 242.459 395.189
Commissioni attive 456.600 190.793
Commissioni passive (902) (929)
Commissioni nette 455.698 189.864
Margine di intermediazione 698.157 585.053
Rettifiche di valore (380.446) (348.544)
Spese amministrative:

a) spese per il personale (642.143) (630.911)

b) altre spese amministrative (395.178) (400.410)
Rettifiche/riprese valore nette attivita material (19.939) (20.679)
Rettifiche/riprese valore netteattivita immateriali (7.109) (5.934)
Altri oneri/proventi di gestione 26.278 43.768
Risultato netto della gestione operativa (720.380) (777.657)
Utile (Perdi.ta) della operativita corrente al (720.380) (777.657)
lordo delle imposte

Imposte sul reddito dell'esercizio oper. corrente 15.549 (8.817)
Utile (Perdl_ta) della operativita corrente al (735.929) (786.474)
netto delle imposte

Utile (Perdita) d'esercizio (735.929) (786.474)

Gli amministratori Vi hanno informati sui principadvvenimenti che hanno caratterizzato
I'esercizio 2013 nonché sui principali fatti econonthe hanno influenzato le varie voci del
bilancio e i criteri di valutazione adottati.

Per quanto riguarda nello specifico la funzionedatrollo legale di cui all’art. 2403 c.c si



precisa che nel corso dell'esercizio la nostravitdtisi € svolta in conformita alla legge ed e
stata ispirata alle Norme di Comportamento del égidi sindacale emanate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti tednili.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge, dath costitutivo e sul rispetto dei principi di

corretta amministrazione; per quanto riguarda dkmapimenti specifici richiamati all’art.

2403 c.c., Vi comunichiamo che:

* la Societa di revisione nel corso dell’esercizio i@ fatto al Collegio Sindacale alcun
rilievo né ha espresso riserve sui dati esaminati;

» abbiamo effettuato le verifiche periodiche nei tigirdi Legge;

» abbiamo partecipato alle riunioni del Consiglicadiministrazione e del’Assemblea dei
soci tenutesi nel rispetto della legge e dellcustat

» abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sul’adepza dell'assetto organizzativo della
societd, anche tramite la raccolta di opportunerinfzioni e, a tale riguardo, non
abbiamo osservazioni particolari da riferire;

» abbiamo valutato e vigilato, per quanto di nostpetenza, sull'adeguatezza del sistema
amministrativo e contabile, nonché sull'affidabilitdi quest'ulimo a rappresentare
correttamente i fatti di gestione; a tale riguardim abbiamo osservazioni particolari da
riferire;

» abbiamo vigilato sull'applicazione delle norme dnitlaggio e sull’osservanza delle
prescrizioni di Banca d'ltalia e, a tale riguardmn abbiamo osservazioni da riferire,
salvo quanto gia rilevato nei verbali di verificarjpdica;

* nello svolgimento dellattivita di vigilanza e coolo abbiamo avuto incontri con la
Direzione, con le funzioni di controllo interno ercla societa di revisione che ci hanno

consentito di acquisire informazioni necessaridile in ordine al sistema dei controlli



interni al fine di valutarne I'adeguatezza allegesize aziendali, nonché I'affidabilita
operativa; a tale riguardo non abbiamo osservapiarticolari da riferire;

» durante le verifiche svolte e la partecipazionee atiunioni del Consiglio di
amministrazione abbiamo ottenuto dagli amministiate informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibiduzwne nonché sulle operazioni di
maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratiiche, effettuate dalla societd;
possiamo ragionevolmente assicurare, anche sugladelle informazioni assunte, che le
azioni poste in essere, sono conformi alla leggeakml statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, o in comrasbn le delibere assunte
dall’assemblea dei soci o tali da compromettergdirita del patrimonio sociale;

» nel corso dellattivitd di vigilanza, come soprasdétta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nghi@sente relazione.

Per quanto concerne la relazione sulla gestion€adllegio sindacale ricorda che la

responsabilita della redazione, in conformita antugrevisto dalle norme di legge, compete

agli amministratori; & invece della societa di sesie la competenza in merito all’espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulstpne con il bilancio come richiesto

dall’art. 14 del D.Lgs. n. 39/10. A nostro giudiz® cosi in tal senso nella relazione della
societa di revisione, la relazione sulla gestioneoérente con il bilancio d’esercizio della

societa.

Il Collegio Sindacale, in relazione a quanto precedsta la relazione della Societa di

revisione e dato altresi atto che non si & proceduderoghe ai sensi del 4° comma dell’art.

2423 C.C., ritiene che il bilancio chiuso al 312¥3 sia conforme alle norme civilistiche e

alle specifiche disposizioni di legge, fornisca uappresentazione veritiera e corretta della



situazione patrimoniale, economica e finanziarjgeganto invita I'Assemblea ad approvare
detto bilancio con i relativi allegati cosi coméa#to dall’organo amministrativo.
Pavia, 12 aprile 2014

Il Collegio Sindacale

Dott. Locatelli Italo — Presidente
Dott. Pier Giuseppe Ferraris — Sindaco effettivo

Rag. Giampiera Vecchi — Sindaco effettivo



